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Una de las diversas

opiniones que emite el

contador público

registrado para

efectos fiscales, es el

relativo al “Dictamen

de enajenación de

acciones”

el cual básicamente

se formula con el

objeto de reducir el

importe de la

retención que está

obligado a efectuar

el adquirente de las

acciones, de

conformidad con el

artículo 126 de la LISR

y 215 RISR



La revisión de la determinación del costo fiscal de las acciones
que se enajenan, así como del cálculo de la ganancia o pérdida
fiscal obtenida en este tipo de operaciones, requiere, como
cualquier otro estudio que realice un CP y por el cual emita una
opinión; del cumplimiento de las normas y procedimientos de
auditoria emitidos por el IMCP; y en el caso particular del
dictamen de enajenación de acciones, al tener un efecto fiscal,
por supuesto que deberán atenderse también a todas y cada
una de las disposiciones del CFF y RCFF, la LISR y su RLISR, las
cuales tienen particular relación con la emisión de dictámenes
fiscales y en específico del relativo a la enajenación de
acciones.



Reducir en su caso el importe a retener por parte del
adquirente, en una operación de enajenación de
acciones.

Soporte Fiscal de la operación a través de la opinión de
un tercero (CPI)

Objetivo del Dictamen



El artículo 126 de la LISR establece que esta retención será
por el equivalente al 20% del precio de venta de las acciones
tratándose de residentes en territorio nacional

El artículo 215 del RLISR señala que podrá efectuarse una
retención menor a ese 20% del total del precio pactado,
siempre que la operación se dictamine por CP registrado y se
cumplan con diversos requisitos como son la presentación
del aviso y del propio dictamen con los anexos.



De conformidad con el artículo 22 LISR las sociedades emisoras
de las acciones están obligadas a proporcionar a los socios que lo
soliciten, una constancia con la información y datos que se
requieran para el cálculo del costo promedio por acción; los
contadores que efectúan este tipo de revisiones se enfrentan a
graves problemas como:

• La falta de información que deben proporcionarse para la
revisión de los cálculos efectuados, respecto de los
resultados fiscales obtenidos en la sociedad, las actas de las
asambleas celebradas, los comprobantes de las
adquisiciones de las acciones (contratos), entre otros;.

Problemas en el procedimiento



① Pago Provisional Art. 6 LISR Cuarto Párrafo Fracc. II
A los 5 días siguientes a la causación del Impuesto

② 39 Aviso del Dictamen, se presenta a más tardar el día 10 del
mes inmediato posterior a la fecha de enajenación,

③ 40 Carta de presentación del dictamen fiscal, debe entregarse a
la autoridad dentro del plazo de 45 días hábiles siguientes a la fecha
en que debió presentarse o se presente la declaración del ISR.

Formatos a utilizar



10 días del mes inmediato siguiente



SIPRED, próximamente



SIPRED, próximamente

45 días (hábiles) inmediatos siguientes



Antigüedad de la tenencia accionaria

1. Tenencia Menor a 12 meses El monto original ajustado se calcula con base
en el costo comprobado de adquisición, los reembolsos y los dividendos o
utilidades pagados.

2. Tenencia Mayor a 12 meses Los elementos a considerar son: el costo
comprobado de adquisición de las acciones, la diferencia de la CUFIN, las
pérdidas fiscales pendientes de disminuir, los reembolsos pagados, la UFIN
negativa y las pérdidas fiscales generadas antes de la tenencia accionaria
que se hayan amortizado durante dicho tiempo.



Información que acompaña al 

Cuadernillo del Dictamen

1. El propio dictamen emitido por contador público registrado para efectos
fiscales ante la autoridad competente, debiendo cumplir con lo dispuesto
por el reglamento del CFF, RCFF y las normas de auditoria que regulan la
capacidad, independencia e imparcialidad; y contener las afirmaciones de
haber cumplido con revisar la determinación del costo promedio por acción
y la declaración de pago de impuesto.

2. La determinación del resultado fiscal obtenido en la enajenación (ganancia o
pérdida), señalar, en su caso, el precio de venta de las acciones por cada
emisora, y el resultado parcial obtenido, tratándose de la enajenación de
acciones emitidas por sociedades distintas.



Así mismo se anotará el nombre, la firma y el número de
registro que autoriza al contador a emitir su dictamen.

3. El análisis del costo promedio por acción señalando: el
costo comprobado de adquisición, la fecha de compra de
las acciones, número de acciones adquiridas, el valor
nominal, y deberá especificar el dictamen en que forma se
cercioró (copia del cheque, estados de cuenta bancarios,
actas constitutivas y de aumento de capital etc.) del costo
de adquisición de las mismas, en la mayoría de los casos no
se cuenta con los contratos por lo que el costo de
adquisición se convierte a $0 debiendo ser al menos el
valor nominal,



tampoco existen reglas que especifiquen a que capas se debe
aplicar ventas anteriores de acciones o reducción de acciones que
no especifican una serie determinada lo cual se viene haciendo
por analogía en promedio; los saldos de la cuenta de utilidad fiscal
neta a las fechas de adquisición y enajenación,

cuando la sociedad emite la constancia a que hace referencia el
artículo 22 de la LISR el CP solo emite una opinión sobre los
factores de actualización que el haya aplicado y no sobre los datos
de la CUFIN ya que él no realizó el cálculo de la misma.



4. La determinación de las pérdidas fiscales pendientes de
disminuir, los reembolsos pagados y la diferencia de CUFIN
negativa, al igual que en el párrafo anterior el CP también se ve
limitado en su opinión sobre estos conceptos cuando el solo
recibió la constancia y así lo debe mencionar.

5. El análisis de las pérdidas fiscales obtenidas antes de la fecha
de adquisición de las acciones y disminuidas en el período de
tenencia de las mismas, y las pérdidas fiscales pendientes de
amortizar a la fecha de enajenación, y el CP deberá manifestar lo
expresado en párrafos anteriores.



6. También deberá anexarse un papel de trabajo en el que se señale
el MOA determinado y el # total de acciones de las que sea
propietario el enajenante, el # de títulos que se enajenan, la
utilidad o pérdida x acción y la ganancia total obtenida en la
operación; y por último el cálculo del ISR.



Ingreso obtenido X Acción (Precio de Venta)

(-) COSTO PROMEDIO X ACCIÓN

(=) Ganancia X Acción

(x) #  Acciones Vendidas

(=) Ganancia en Venta de Acciones

Ganancia por Enajenación de Acciones 
(Art. 22 LISR)

MONTO ORIGINAL 

AJUSTADO

(÷) # Total de Acciones del

Enajenante

(=) COSTO PROMEDIO X ACCIÓN



Al Costo Comprobado de Adquisición Actualizado de las 

Acciones se le suman y restan los siguientes conceptos:

(+) Diferencias de CUFIN (fecha enaj-adq cuando el 1ro es mayor)

en % del enajenante.
(-) Pérdidas Fiscales no disminuidas y actualizadas a la fecha de

enajenación en % del enajenante.
(-) Reembolsos pagados por la emisora, correspondientes a las

acciones por el periodo de tenencia, actualizados

(-) UFIN negativa pendiente de disminuir de la CUFIN

actualizada
(+) Pérdidas Fiscales obtenidas con anterioridad a la adquisición y

aplicadas a utilidades fiscales en el periodo de tenencia, en %

del enajenante
(+) UFIN Negativa de ejercicios anteriores a la adquisición y

disminuida de la CUFIN en el periodo de tenencia

Monto Original Ajustado



Diferencia a Restar al Costo de Adquisición Actualizado (CCA)

Art. 22 fracción III, 
3er. Párrafo LISR

CUFIN a la fecha de Adquisición actualizada a la fecha de enajenación

( + ) Reembolsos (Inciso b, fracc. II Art. 22 LISR)

( + ) UFIN Negativa correspondiente a las acciones del enajenante a la fecha de  enajenación   (Inciso b, fracc. II Art. 22 LISR)

( + ) Pérdida Pendiente de amortizar correspondiente a las acciones del enajenante a la  fecha de enajenación  (Inc. b, fracc. II Art. 22 )

CUFIN a la fecha de Enajenación actualizada a la fecha de enajenación

( + ) Pérdida amortizada correspondiente a las acciones del enajenante a la  fecha de enajenación  (Inciso b, fracc. III Art.  22)

No hay nada 

que disminuir

al CCA

NO SI
¿Resultado “A” 

es mayor que el 

resultado “B”? 

Se obtiene la 

diferencia entre 

el resultado “A” 

y “B”

La Diferencia

¿Es mayor al CCANO SI

La Diferencia se 

resta del CCA

Las acciones no tendrán costo 

promedio por acción y el importe 

excedente se disminuirá 

actualizado del costo promedio por 

acción que en términos del 22 

LISR se determine en  la 

enajenación  de acciones 

inmediata siguiente o siguientes 

que realice el mismo contribuyente 

Aun cuando se trate de emisoras 

diferentes

(-)
MENOS

A

B



Opinión del 
Dictamen

1 / 2



2 / 2

Opinión del 
Dictamen



Planteamiento



Índice de Papeles



Elementos del MOA









Diferencias de CUFIN     Anexo IV



Diferencias de CUFIN     Anexo IV











Ganancia por enajenación de Acciones $ 428181

Entre: Años transcurridos entre la Adquisición y la Enajenación de Acciones 6

Igual: Ingreso Acumulable 71,363

Menos: Límite Inferior 50,525

Igual: Excedente al Límite Inferior 20,839

Por:   Por ciento para aplicarse sobre el límite inferior 10.88%

Igual: Impuesto Marginal 2,267

Mas: Cuota Fija 2,967

Igual: ISR 5,234

Por: Años en que se dividió la ganancia en venta de Acciones 6

Igual: Impuesto a cargo del Contribuyente                                               $31,404

tasa para la Ganancia NO Acumulable 7.33%



















Por su atención, GRACIAS


