DESEMPEND A DETALLE

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion
y a los Accionistas

CEMEX, S.A.B. de C.V.:

OPINION

Hemos auditado los estados financieros consolidados de
CEMEX, S.A.B. de C.V. y subsidiarias (el Grupo), gue comprenden
los balances generales consolidados al 31 de diciembre de
2016y 2015, los estados consolidados de resultados, de utilidad
(pérdida) integral, de variaciones en el capital contable y de
flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre
de 2016, 2015 y 2014, y notas que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera consolidada del Grupo
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados
consolidados vy sus flujos de efectivo consolidados por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

FUNDAMENTO DE LA OPINION

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades de los auditores
en la auditoria de los estados financieros consolidados
de nuestro informe. Somos independientes del Grupo de
conformidad con los requerimientos de ética gueson aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
en México y hemos cumplido las demas responsabilidades de
&tica de conformidad con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

CUESTIONES CLAVE DE LA AUDITORIA

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones
que, segln nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual. Estas cuestiones han sido
tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.



EVALUACION DEL CREDITO MERCANTIL

Ver nota 15C a los estados financieros consoli
Cuestion Clave de la Auditoria

El balance general del Grupo incluye un importe significativo
de crédito mercantil que se deriva de adquisiciones efectuadas
en afios anteriores, por lo cual se requiere una evaluacion de

deterioro anual.

Consideramos este asunto como una cuestion clave de la
auditoria debido a la materialidad del saldo del crédito
mercantil, y debido a que involucra un alto grado de juicios
complejos y subjetivos realizados por el Grupo en relacion al
crecimiento de las ventas a largo plazo, costos y margenes de
operacion proyectados en los diferentes paises donde opera el
Grupo, tasas de descuento utilizadas para descontar los flujos
de efectivo futuros, asi como comparaciones de informacion
plblica disponible como los mdltiplos de flujo de operacion
(EBITDA por sus siglas en inglés) en transacciones de mercado
recientes.

De qué manera se tratd la cuestion clave en nuestra auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron considerar
la consistencia y apropiada distribucion del crédito mercantil
en las distintas unidades generadoras de efectivo (UGEs), asi
como efectuar pruebas sobre la metodologia del Grupo y los
supuestos utilizados para preparar los modelos de flujos de
efectivo descontados, a través del involucramiento de nuestros
especialistas en valuacion,
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de fuentes externas respecto de elementos clave como las
tasas de descuento y el crecimiento econémico proyectado,
y comparamos esto Gltimo con la exactitud historica de las
proyecciones, preparadas por la administracion del Grupo,
considerando el riesgo potencial de un sesgo por parte dela
administracion.

Comparamos la suma de los flujos de efectivo descontados
contra el valor de capitalizacion de mercado del Grupo para
determinar la razonabilidad de dichos flujos de efectivo. Ademas,
realizamos analisis de sensibilidad utilizando diferentes
maltiplos de flujo de operacion (EBITDA por sus siglas en inglés).

Cuestionamos el resultado de los calculos y realizamos nuestro
propio analisis de sensibilidad, incluyendo una posible reduccidn
razonable en las tasas de crecimiento y en los flujos de efectivo.

También, evaluamos si las revelacionesdel Gruposon apropiadas
para reflejar los riesgos inherentes a la valuacion del crédito
mercantil, particularmente en relacion a la sensibilidad del
resultado de la evaluacion de deterioro a cambios en supuestos
clave, tales como tasas de descuento y tasas de crecimiento.

RECUPERABILIDAD DE LOS IMPUESTOS POR ACTIVOS DIFERIDOS RELACIONADOS CON PERDIDAS

FISCALES

Ver nota 198 a los estados financieros consolidados
Cuestion Clave de la Auditoria
El Grupo tiene activos por impuestos diferidos significativos
derivados de pérdidas fiscales (principalmente en Estados

Unidos, Paises Bajos, México y Espafia).

Existe incertidumbre inherente en la estimacion de los beneficios
fiscales futuros, lo cual determina la medida en que los activos
por impuestos diferidos se reconocen 0 no. El periodo sobre
el cual se espera recuperar los activos por impuestos diferidos
puede ser extenso.

Como resultado de lo anterior, consideramos este asunto como
una cuestion clave de auditoria.

De qué manera se tratd la cuestion clave en nuestra auditoria
Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la evaluacion
de los niveles historicos de utilidades fiscales, asi como la
comparacion de los supuestos utilizados en las proyecciones
fiscales con los utilizados en las proyecciones a largo plazo
elaboradas por el Grupo, tales como las proyecciones utilizadas
en las evaluaciones de deterioro del crédito mercantil.

Nuestros especialistas evaluaron la razonabilidad de los
supuestos fiscales importantes, el periodo de reversidon de las
diferencias temporales y la caducidad de las pérdidas fiscales,
asi como la razonabilidad de las estrategias fiscales propuestas
por el Grupo, basados en nuestro conocimiento sobre los
diferentes ambientes en los que opera el Grupo.

También evaluamos silas revelaciones del Grupo son apropiadas
en relacion a las bases de los saldos de activos por impuestos
diferidos y el nivel de estimacion involucrado.



ACTIVOS DE OPERACIONES MANTENIDAS PARA LA VENTA

c

JS

id

4 a los estados finan
Cuestion Clave de la Auditoria

Como estrategia, el Grupo adoptd planes para la disposicion de
activos no estratégicos, lo cual requiere una evaluacion de su
valor en libros y de las estimaciones del importe recuperable en
cada caso, dependiendo de la etapa en gue se encuentre cada
negociacion con la contraparte.

la determinacion sobre la clasificacion de los activos
dispuestos o mantenidos para la venta como operaciones
discontinuadas para fines de presentacion en los estados
financieros consolidados es un asunto que involucra juicio;
por lo tanto, consideramos gue la adecuada contabilizacion
de los activos mantenidos para la venta es una cuestion clave
de auditoria.

Una de las operaciones importantes durante 2016 refiere al
acuerdo para vender ciertos activos de las operaciones del
Grupo en los Estados Unidos (ver notas 4A y 4B a los estados
financieros consolidados).

las implicaciones de este tipo de disposicion sobre la
informacion financiera son significativas porgue requieren
determinar una porcion del crédito mercantil de la operacion en
Estados Unidos que esté relacionado con el grupo de unidades
generadoras de efectivo a que refiere la disposicion, el cual es
un factor importante para determinar (a ganancia o pérdida en
la venta de los activos.
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CONTINGENCIAS LEGALES Y FISCALES
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Cuestion Clave de la Auditoria
El Grupo esta involucrado en ciertos procesos fiscales vy
legales significativos.

El cumplimiento de las leyes fiscales es una cuestion compleja
dentro del Grupo debido a las diferentes leyes fiscales en las
jurisdicciones en las que opera y cuya aplicacion requiere el
uso de una gran pericia y juicio, convirtiendo esta area en un
asunto clave de auditoria. Ademas, debido a la diversidad de
operaciones del Grupo, la exposicion a demandas legales es un
riesgo que requiere la atencion de la administracion.

La resolucidn de los procedimientos fiscales y legales puede
abarcar varios afios y puede implicar negociaciones o litigios,
por lo tanto, hacer juicios sobre posibles resultados es un tema
complejo en el Grupo.

La administracion aplica juicio para estimar la probabilidad
del resultado futuro en cada caso y registra una provision
para beneficios fiscales no reconocidos o para la liquidacion
de demandas legales conforme aplique. Nos concentramos en
osta area debido a la complejidad inherente vy el juicio en la
estimacion de la provision requerida.

De qué manera se traté la cuestion clave en nuestra auditoria
Durante el ano hemos probado aquellas ventas que tuvieron
un impacto sustancial en el balance general, en el estado de
resultados y/o en el de flujos de efectivo consolidados. Leimos
los contratos de aquellas ventas que se han finalizado, o
bien evaluamos la etapa en que se encuentran las ventas no
concluidas, considerando si se tiene un posible compradory la
etapa de negociacion de cadaventa. Asimismo, evaluamos si los
valores en libros de los activos son apropiados basado en l0s
importes recuperables esperados.

Involucramos a nuestros especialistas en valuacion para
concluir sobre los supuestos y metodologias utilizados por el
Grupo para estimar el valor razonable de los activos dispuestos
en comparacién con el valor razonable del grupo de unidades
generadoras de efectivo (UGEs) al que pertenecen dichos
activos, con el fin de determinar el monto de crédito mercantil
que sera eliminado del balance general al momento de la
disposicion. Nuestros especialistas compararon los supuestos
de la administracion con transacciones de mercado recientes
para evaluar su razonabilidad y evaluaron el asesoramiento en
valuacién obtenido por el Grupo, de terceras partes.

También evaluamos la presentacion de los estados financieros
a la luz de las disposiciones, las revelaciones sobre cada venta
significativa de activos y las conclusiones de la administracion
en cuanto a la presentacion como operaciones discontinuadas
y activos mantenidos para la venta.

De qué manera se trato la cuestion clave en nuestra auditoria
Evaluamos la razonabilidad de la provision registrada, en su
caso, en relacion a posiciones fiscales inciertas y contingencias
legales, principalmente respecto a casos en Espafia, Francia,
Egipto y Colombia.
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incluyendo al asesor legal interno, y evaluamos criticamente sus
respuestas. Leimos la Gltima correspondencia entre el Grupoy las
distintas autoridades fiscales o demandantesy abogados, cuando
asi correspondiera. También obtuvimos respuestas escritas de los
asesores legales del Grupo en los casos en que fueron requeridas,
con sus opiniones sobre las exposiciones relevantes y cualquier
litigio relacionado.

En materia fiscal, nos hemos reunido con los directivos del
area fiscal del Grupo para revisar su evaluacion sobre casos
significativos, sus puntos de vista y estrategias, asi camo los
fundamentos técnicos relacionados con su posicion, basada
en las leyes fiscales aplicables, mediante la participacion de
nuestros especialistas en impuestos.

Evaluamos si las revelaciones del Grupo sobre contingencias
legales y fiscales proporcionaron informacion suficiente a los

lectores de los estados financieros sobre la importancia de
estos €asos.




TALLE

DESEMPEND A DE

OTRA INFORMACION

La Administracion es responsable de la otra informacion. La
otra informacién comprende la informacién contenida en el
Reporte Anual del Grupo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016, que debera presentarse
ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores (“el Reporte
Anual”) pero no incluye los estados financieros consolidadosy
nuestro informe de los auditores sobre los mismos. El Reporte
Anual se estima que estara disponible para nosotros después
de la fecha de este informe de los auditores.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados
no cubre la otra informacién y no expresaremos ningin tipo
de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién cuando esté disponibley, al hacerlo, considerar
si la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados financieros consolidados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si parece ser
materialmente incorrecta.

Cuando leamos el Reporte Anual, si concluimos que
existe un error material en esa otra informacion, estamos
requeridos a reportar ese hecho a los responsables del
gobierno de la entidad.

RESPONSABILIDADES DE LA ADMINISTRACION Y DE LOS RESPONSABLES DEL
GOBIERNO DE LA ENTIDAD EN RELACION CON LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

la Administracion es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno
que la Administracién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados libres de
desviacion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la
Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad
del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio
en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar al Grupo o
de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de
la supervisidn del proceso de informacion financiera del Grupo.

RESPONSABILIDADES DE LOS AUDITORES EN LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de
si los estados financieros consolidados en su conjunto estan
libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una desviacion material cuando existe. Las desviaciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- |dentificamosy evaluamoslos riesgos de desviacion material
en los estados financieros consolidados, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una desviacion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante
para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas,
la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondienteinformacion reveladaporlaAdministracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por
la Administracion, de la base contable de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones qgue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada
en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que el Grupo deje de ser un
negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion global, la estructuray el contenido
de los estados financieros consolidados, incluida la
informacion revelada,ysilosestadosfinancieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran la presentacion razonable.

. Obtenemos suficiente y apropiada evidencia de auditoria
con respecto a la informacion financiera de las entidades
o lineas de negocio dentro del Grupo para expresar una
opinion sobre los estados financieros consolidados.
Somos responsables de la administracién, supervisién y
desarrollo de la auditoria de Grupo. Somos exclusivamente
responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planeados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, incluyendo cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de nuestra auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno
de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y de que les hemos comunicado todas las
relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia
y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con
los responsables del gobierno de la entidad, determinamos
las que han sido de la mayor relevancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos
esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente
poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

KPMG CARDENAS DO

Luis Gabriel Ortiz Esqueda

Monterrey, N. L., a 2 de febrero de 2017




